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–It’s been excellent! 
Michael Binnion, topp-

sjefen i det lille kanadiske 
oljeselskapet Questerre Energy 
Corporation, står i et hjørne av 
DnB Nors hovedkvarter på Aker 
Brygge i Oslo. 

Rundt ham kretser profilerte 
investorer med Øystein Stray 
Spetalen i spissen. 

I 2001 var det hit Binnion 
måtte komme for å be om penger 
da investorene i hjemlandet 
snudde selskapet hans ryggen. 
Det hadde nemlig uvanlige 
planer: 

Utvinne enorme mengder gass 
fra skiferstein under hoved-
staden Quebec. 

I dag, ni år senere, er skifer-
gass det «hotteste» innenfor 
olje- og gassindustrien, Ques-
terre en av de heteste aksjene på 
Oslo Børs og DnB Nor Markets 
konferanse om skifergass fylt til 
randen. 

– Det tok av i andre kvartal 
2008 og siden har det bare gått 
bedre, bedre og bedre for oss, 
sier Binnion. 

Styreleder Peder Paus, DnB 
Nor og KLP Forsikring er i dag 
de største norske investorene i 
selskapet, som har steget drøyt 
80 prosent det siste året. 

«Skifergassfeber»
I forrige uke bladde den franske 
oljegiganten Total opp rundt 4,5 
milliarder kroner for å sikre seg 
en firedel av skifergassfelt i Texas 
i USA. Total vil bruke ytterligere 
åtte milliarder kroner på å 
utvikle feltet. 

Før jul var det Exxon – verdens 
største oljeselskap – som 
vrengte lommene for å være 
med på moroa. Selskapet la 
tilsammen 41 milliarder dollar, 
eller snaue 240 milliarder 
kroner, på bordet for å sikre seg 
tilgang til ukonvensjonelle olje- 
og gassressurser i Nord-
Amerika. Et halvår tidligere 
meldte den italienske giganten 
ENI sin ankomst. 

– Dette kan være en «game 

changer» på verdensbasis, 
mener analytiker Gudmund 
Halle-Isfeldt i DnB Nor 
Markets. 

Det tror også Binnion. 
– Finanskrisen skapte frykt 

blant investorene. Når de store 
oljeselskapene nå satser så tungt 
som de gjør, fjernes denne tvilen. 
Det gir skifergassfeber, sier 
Binnion. 

«Svært langsiktig»
Gassforekomstene som er bundet 
i nordamerikansk skifer, kan 
være enorme. DnB Nors anslag 
er to ganger Iraks oljeressurser 
– eller åtte ganger Norges 
konvensjonelle gassreserver. 

Problemet er å utvinne den. 

Det er vanskelig og tidkrevende. 
Lange horisontale brønner må 
bores. Enorme vannmengder 
trengs for å ekstrahere gassen 
fra steinen. Feltene ligger ofte 
svært øde til, opp mot arktiske 
områder. En letebrønn koster 
ifølge Questerre-sjefen fem til ti 
millioner dollar – opptil 110 
millioner kroner. 

– Uten svært langsiktige 
planer har man ingenting i 
denne bransjen å gjøre, sier 
direktør Mike Simpson i det 
børsnoterte kanadiske selskapet 
Nexen Petroleum med en 
markedsverdi på snaut 70 milli-
arder kroner. 

finans@dn.no
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Milliardløp etter s
Milliardoppkjøp skaper rift 
etter skifergasselskaper. 
De nye gassvolumene 
bidrar også til å sende 
gassprisen til bunns og 
snu opp ned på oljeselska-
penes gamle gassplaner. 

ENERGI

IKKE SKREMT. – Kjempespennende! mener pensjonist og tidligere 
Gambak-sjef Jan Eiler Fleischer (til venstre) – til tross for å tapt stort på 
skifergasselskaper tidligere. – Nei! svarer investor Øystein Stray Speta-
len på spørsmål om han vil kommentere utsiktene for industrien på DnB 
Nor Markets skifergasskonferanse i Oslo igår.

Uten svært 
langsiktige 

planer har man 
ingenting i denne 
bransjen å gjøre
Mike Simpson, direktør 
i Nexen Petroleum
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Internasjonale oljegiganter som BP, Statoil, Eni, Exxon Mobil og Total har kjøpt seg inn 
i amerikansk skifergass for nær 40 milliarder dollar på halvannet år

Inn til for et par år si den 
trod de nem lig en hel ener gi-
bran sje at USA snart vil le få 

et for mi da belt im port be hov et ter 
na tur gass. Ol je sel ska pe ne po si-
sjo ner te seg der et ter. Hele vei en 
fra Snø hvit til Qa tar ble gi gan-
tis ke pro sjek ter for ut ski ping av 
ned kjølt, fly ten de gass (LNG) 
satt i gang med hen blikk på det 
ame ri kan ske mar ke det. Også 
Shtokman-ut byg gin gen ble 
pre sen tert som et LNG-pro sjekt 
som skul le være en «nord at lan-
tisk energibro» til USA. 

Det var ti der. På et par år er 
bil det to talt snudd. Ny tek no lo gi 
og ut forsk ning har vist at det er 
mu lig å ut vin ne enor me meng der 
gass bun det i ski fer i Nord-
Ame ri ka. I USA har det skapt et 
ve ri ta belt kapp løp mel lom in ter-
na sjo na le ol je gi gan ter:

 Som me ren 2008 kjøp te BP 
seg inn i Fayetteville-ski fe ren til 
1,9 mil li ar der dol lar.

 I sep tem ber 2008 gikk Stat oil 
inn i Marcellus for 3,4 mil li-
ar der dol lar.

 I mai 2009 kjøp te Eni seg inn i 
Bar nett til 0,28 mil li ar der dol lar.

 I de sem ber kjøp te Ex xon 
skifergasselskapet XTO for 31 
mil li ar der dol lar.

 Sist uke gikk To tal inn i 
Bar nett-ski fe ren for 0,8 mil li-
ar der dol lar.

Det in ter na sjo na le ener gi by-
rå et IEA kal ler det en re vo lu-
sjon. Stat oil-sjef Hel ge Lund 
bruk te sam me ka rak te ris tikk på 
en kon fe ran se på Sola igår. 
Pro ble met er at gass vo lu me ne i 
USA slår bena un der LNG-sats-
nin ge ne, og har skapt et til buds-
over skudd som sen der gass pri-
se ne til bunns. I Stor bri tan nia 
har spot pri se ne stupt til en tred-
je del av gam le ni vå er.

– Noen me ner, blant an net 
vår part ner, at USA vil bli selv-
for synt med gass. Det be tyr også 
mer til gang på LNG i Eu ro pa. 
Det vil ha noe å si for pris dan-
nel sen frem over, sier Lund. 

De sto re gass vo lu me ne gir imid-
ler tid også mu lig he ter, me ner han:

– Det er grovt un der vur dert 
hvil ken rol le gass kan spil le i 
kli ma sam men heng. Det er 
un der lig at ikke po li ti ke re her 
og i USA ten ker mer på gass. 
Det er det ras kes te kli ma til ta ket 
man kan få til, ved å er stat te 
kull, sier Lund.

Imens ra ser skifergasskapp-
løpet vi de re, nå også uten for USA. 
Tro lig kan de glo ba le gass re ser-
ve ne mer enn dob les tak ket være 
skifergassen. Det er ikke til fel dig 
at LNG-pro sjek tet Shtokman er 
ut satt på ube stemt tid. 

Jostein Løvås er journalist 
i Dagens Næringsliv
jostein.lovas@dn.no

BAKGRUNN
JOSTEIN
LØVÅS

Gassrevolusjon 
med bismak

De enorme gassforekomstene 
som har åpenbart seg i amerikanske 
skiferformasjoner, er ikke bare godt nytt 
for verdens gassprodusenter.skifergass

SATSER MILLIARDER. Styre-
leder Peder Paus (fra venstre) og 
konsernsjef Michael Binnion i Ques-
terre Energy var tidlig ute. Nå legger 
de største oljeselskapene milli-
arder av dollar på bordet for å få en 
del av skifergasskaken. Til høyre 
skifergassekspert Basim Faraj i 
Talisman. Begge foto: Elin Høyland

Positiv forvalter
OSLO: – Skifergass har utvil-
somt fremtiden foran seg. Det 
er en kjempespennende tekno-
logi, sier Bjørn Wicklund, leder 
av aksjeforvaltningen i Terra 
Forvaltning. 

Selskapet er allerede 
aksjonær i Statoil, som er inne i 
nordamerikansk skifergass. Nå 
vurderer Wicklund å satse på 
flere skifergasselskaper. 

– Men først må jeg få gjøre 
hjemmeleksa mi, svarer 
Wicklund på spørsmål om 
hvilke selskaper som kan 
være aktuelle idet han 

forvalter DnB Nor-konferansen.
– Vi tror ikke toget er gått selv 

om de billigste dealene nok er 
gjort, legger han til. 

NORSE LETER ETTER PARTNER
OSLO: Børsnoterte Norse 
Energy leter etter en partner til 
sin skifergassatsing i Nord-
Amerika. Selskapet har tidligere 
valgt å stå alene, men bekreftet 
på gårsdagens DnB Nor 
Markets-konferanse at selskapet 
nå leter etter en industriell 
partner. DN 

Kursutvikling siste 12 mnd.

Kursutvikling siste 12 mnd.


