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Milliardlep etter

ENERGI

Milliardoppkjep skaper rift
etter skifergasselskaper.
De nye gassvolumene
bidrar ogsatil a sende
gassprisen til bunns og
snu opp ned pa oljeselska-
penes gamle gassplaner.

MORTEN BERTELSEN
0G JOSTEIN LOVAS
OSLO/STAVANGER

Michael Binnion, topp-

sjefen i det lille kanadiske

oljeselskapet Questerre Energy

Corporation, stér i et hjorne av

DnB Nors hovedkvarter pa Aker
Brygge i Oslo.

Rundt ham kretser profilerte
investorer med Qystein Stray
Spetalen i spissen.

I 2001 var det hit Binnion
métte komme for & be om penger
da investorene i hjemlandet
snudde selskapet hans ryggen.
Det hadde nemlig uvanlige
planer:

Utvinne enorme mengder gass
fra skiferstein under hoved-
staden Quebec.

1 dag, ni ar senere, er skifer-
gass det «hotteste» innenfor
olje- og gassindustrien, Ques-
terre en av de heteste aksjene pa
Oslo Bers og DnB Nor Markets
konferanse om skifergass fylt til
randen.

- Det tok av i andre kvartal
2008 og siden har det bare gatt
bedre, bedre og bedre for oss,
sier Binnion.

Styreleder Peder Paus, DnB
Nor og KLP Forsikring er i dag
de storste norske investorene i
selskapet, som har steget droyt
80 prosent det siste aret.

It’s been excellent!

«Skifergassfeber»

1 forrige uke bladde den franske
oljegiganten Total opp rundt 4,5
milliarder kroner for & sikre seg
en firedel av skifergassfelt i Texas
i USA. Total vil bruke ytterligere
Atte milliarder kroner pa &
utvikle feltet.

For jul var det Exxon - verdens
storste oljeselskap - som
vrengte lommene for 4 vere
med pa moroa. Selskapet la
tilsammen 41 milliarder dollar,
eller snaue 240 milliarder
kroner, pa bordet for a sikre seg
tilgang til ukonvensjonelle olje-
og gassressurser i Nord-
Amerika. Et halvar tidligere
meldte den italienske giganten
ENI sin ankomst.

- Dette kan vaere en «game

’ Utensveert
langsiktige
planer har man
ingentingidenne
bransjenagjere

Mike Simpson, direktor
i Nexen Petroleum

changer» pd verdensbasis,
mener analytiker Gudmund
Halle-Isfeldt i DnB Nor
Markets.

Det tror ogsa Binnion.

- Finanskrisen skapte frykt
blant investorene. Nar de store
oljeselskapene ni satser si tungt
som de gjor, fjernes denne tvilen.
Det gir skifergassfeber, sier
Binnion.

«Sveert langsiktig»
Gassforekomstene som er bundet
i nordamerikansk skifer, kan
vaere enorme. DnB Nors anslag
er to ganger Iraks oljeressurser
- eller atte ganger Norges
konvensjonelle gassreserver.
Problemet er 4 utvinne den.

Det er vanskelig og tidkrevende.
Lange horisontale brenner ma
bores. Enorme vannmengder
trengs for 4 ekstrahere gassen
fra steinen. Feltene ligger ofte
svert gde til, opp mot arktiske
omrader. En letebregnn Kkoster
ifelge Questerre-sjefen fem til ti
millioner dollar - opptil 110
millioner kroner.

- Uten sveert langsiktige
planer har man ingenting i
denne bransjen a gjore, sier
direktor Mike Simpson i det
bersnoterte kanadiske selskapet
Nexen Petroleum med en
markedsverdi pa snaut 70 milli-
arder kroner.
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IKKE SKREMT. - Kjempespennende! mener pensjonist og tidligere
Gambak-sjef Jan Eiler Fleischer (til venstre) - til tross for & tapt stort pa
skifergasselskaper tidligere. — Nei! svarer investor @ystein Stray Speta-
len pa spgrsmal om han vilkommentere utsiktene for industrien pa DnB
Nor Markets skifergasskonferanseiOslo igar.
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skifergass

Positiv forvalter

0OSLO: - Skifergass har utvil-
somt fremtiden foran seg. Det
er en kjempespennende tekno-
logi, sier Bjorn Wicklund, leder
av aksjeforvaltningen i Terra
Forvaltning.

Selskapet er allerede
aksjoneer i Statoil, som er inne i
nordamerikansk skifergass. Na
vurderer Wicklund 4 satse pa
flere skifergasselskaper.

- Men forst ma jeg fa gjore
hjemmeleksa mi, svarer
Wicklund pa spersmal om
hvilke selskaper som kan
vare aktuelle idet han

forvalter DnB Nor-konferansen.

- Vi tror ikke toget er gatt selv
om de billigste dealene nok er
gjort, legger han til.

NORSELETERETTERPARTNER

0OSLO: Borsnoterte Norse
Energy leter etter en partner til
sin skifergassatsing i Nord-
Amerika. Selskapet har tidligere
valgt 4 std alene, men bekreftet
pa garsdagens DnB Nor
Markets-konferanse at selskapet
na leter etter en industriell
partner. bN

B SATSERMILLIARDER. Styre-
leder Peder Paus (fravenstre) og
konsernsjef Michael BinnioniQues-
terre Energy var tidlig ute. Na legger
de storste oljeselskapene milli-
arderavdollar pabordetforafaen
del av skifergasskaken. Til hoyre
skifergassekspert Basim Faraji
Talisman. Begge foto: Elin Hayland

Questerre Energy

Kursutvikling siste 12 mnd.
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Norse Energy

Kursutvikling siste 12 mnd.
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M W = De enorme gassforekomstene
som har apenbart seg i amerikanske
skiferformasjoner, er ikke bare godt nytt
for verdens gassprodusenter.

(assrevolusjon
med bismak
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Inntil for et par ar siden

trodde nemlig en hel energi-

bransje at USA snart ville fa
et formidabelt importbehov etter
naturgass. Oljeselskapene posi-
sjonerte seg deretter. Hele veien
fra Snehvit til Qatar ble gigan-
tiske prosjekter for utskiping av
nedkjolt, flytende gass (LNG)
satt i gang med henblikk pa det
amerikanske markedet. Ogsa
Shtokman-utbyggingen ble
presentert som et LNG-prosjekt
som skulle vaere en «nordatlan-
tisk energibro» til USA.

Det var tider. Pa et par ar er
bildet totalt snudd. Ny teknologi
og utforskning har vist at det er
mulig & utvinne enorme mengder
gass bundet i skifer i Nord-
Amerika. I USA har det skapt et
veritabelt kapplep mellom inter-
nasjonale oljegiganter:

B Sommeren 2008 kjopte BP
seg inn i Fayetteville-skiferen til
1,9 milliarder dollar.

W I september 2008 gikk Statoil
inn i Marcellus for 3,4 milli-
arder dollar.

B I mai 2009 kjopte Eni seg inn i
Barnett til 0,28 milliarder dollar.

M I desember kjopte Exxon
skifergasselskapet XTO for 31
milliarder dollar.

W Sist uke gikk Total inn i
Barnett-skiferen for 0,8 milli-
arder dollar.

Det internasjonale energiby-
raet IEA Kaller det en revolu-
sjon. Statoil-sjef Helge Lund
brukte samme Kkarakteristikk pa
en konferanse pa Sola igar.
Problemet er at gassvolumene i
USA slar bena under LNG-sats-
ningene, og har skapt et tilbuds-
overskudd som sender gasspri-
sene til bunns. I Storbritannia
har spotprisene stupt til en tred-
jedel av gamle nivaer.

- Noen mener, blant annet
var partner, at USA vil bli selv-
forsynt med gass. Det betyr ogsa
mer tilgang pa LNG i Europa.
Det vil ha noe & si for prisdan-
nelsen fremover, sier Lund.

De store gassvolumene gir imid-
lertid ogs& muligheter, mener han:
- Det er grovt undervurdert

hvilken rolle gass kan spille i
klimasammenheng. Det er
underlig at ikke politikere her
og i USA tenker mer pi gass.
Det er det raskeste klimatiltaket
man Kkan f4 til, ved 4 erstatte
kull, sier Lund.

Imens raser skifergasskapp-
lopet videre, na ogsa utenfor USA.
Trolig kan de globale gassreser-
vene mer enn dobles takket vaere
skifergassen. Det er ikke tilfeldig
at LNG-prosjektet Shtokman er
utsatt pa ubestemt tid.

Jostein Lovds er journalist
i Dagens Neeringsliv
Jjostein.lovas@dn.no

Amerikansk gass-klondyke

Internasjonale oljegiganter som BP, Statoil, Eni, Exxon Mobil og Total har kjept seginn
iamerikansk skifergass for naer 40 milliarder dollar pa halvannet ar

'CANADA

Marcellus-
formasjonen

Eni/

Sveitserostmetode

[ Ved hjelp av 6-8 sékalte horisontale brenner fra
hver enkeltrigg, vil selskaper som Chesapeake og
Statoil gjennomhulle store skifergassomrader og drive
ut den vanskelig tilgjengelige skifergassen. Formas-
jonene mé «sandblases» under hoyt trykk for & sprekke
opp og gi fra seg gass.

Utica
- her har Quester,
eierandeler

Amerikanske gasskiferforerkomster
er markert i gront.

Q) Gasselskapet Chesapeakes satsings-

omrader er innringet i rdt.
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